leuchtet

N
bepartners

bodecker ernst & partner

4. Mai 2017

Erstes Reparaturgesetz zur Investmentsteuerreform 2018
http://docs.bepartners.pro/BT-DRs_18-12127_Empf_Fz_InvStG.pdf

In der vergangenen Woche hat der Bundestag das
Steuerumgehungsbhekdmpfungsgesetz  verabschiedet.
Im Zentrum dieses Artikel-Gesetzes steht die Bekadmp-
fung der Verschleierung von wirtschaftlichen Aktivitiaten
mittels im Ausland angesiedelter Domizil-Gesellschaften
(siehe dazu unseren Uberblick in beleuchtet vom 15. Feb-
ruar 2017). Es enthélt jedoch in Artikel 10 auch das erste
Reparaturgesetz zur Investmentsteuerreform 2018 (vgl.
dazu unser beleuchtet vom 5. Juli 2016, Investment-
steuerreform — Das dndert sich). Im Folgenden beleuchten
wir die davon betroffenen Anderungen des Investment-
steuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 geltenden
Fassung (InvStG 2018).

1. Anderungen bei den inlédndischen Immobilienertrigen
in mehrstufigen Fonds-Strukturen

Bei mehrstufigen Fonds-Strukturen drohte in bestimmten
Konstellationen eine ungewollte Steuerfreiheit flr inlandische
Immobilienertrage (das gleiche gilt fir sonstige inlandische
Einkinfte ohne Quellen-Steuerabzug, die im Folgenden nicht
mehr miterwahnt werden) unter dem reformierten Invest-
mentsteuerreformgesetz 2018. Mit seinem Inkrafttreten zum
1. Januar 2018 werden (Spezial-) Investmentfonds Korper-
schaftsteuersubjekte, und zwar unabhangig davon, ob sie im
Inland oder im Ausland anséssig sind. In- und auslandische
(Spezial)-Investmentfonds sind allerdings nur kdrperschaft-
steuerpflichtig mit ihren inlandischen Beteiligungseinnahmen
(im Wesentlichen also Dividenden), ihren inlandischen Im-
mobilienertrdgen und ihren sonstigen inlandischen Einkiinf-
ten. FUr Spezial-Investmentfonds entfallt gemal § 33 InvStG
2018 die Steuerpflicht fur die inlandischen Immobilienertrage,
wenn sie auf diese Ertrage fur den Anleger Kapitalertragsteu-
er einbehalten und abflihren. Flir diesen Kapitalertragsteu-
erabzug auf der Fondsausgangsseite ordnet § 50 Abs. 2
Satz 2 InvStG 2018 die entsprechende Anwendung der nach
dem Einkommensteuergesetz flr den Steuerabzug auf Zins-
ertrége geltenden Vorschriften an. Damit gilt die Verpflichtung
zur Einbehaltung und Abfluhrung der Kapitalertragsteuer
grundsatzlich auch dann als erfiillt, wenn der Entrichtungs-

pflichtige, hier also der Spezial-Investmentfonds, aufgrund ei-
ner gesetzlichen Regelung vom Steuerabzug wieder Abstand
nimmt. In der Praxis wurde bereits diskutiert, ob § 7 Abs. 1
Satz 4 InvStG 2018 eine solche Regelung darstellt.

1.1 Bisherige Rechtslage

Danach ist gegenlber (Spezial-)investmentfonds kein Steu-
erabzug vorzunehmen, wenn es sich bei Ertrdgen nicht um
solche des § 6 Abs. 2 InvStG 2018, also inlandische Be-
teiligungseinnahmen, inlandische Immobilienertrdge und
sonstige inldndische EinkUnfte handelt. Schittet ein Ziel-
Spezial-Investmentfonds inlandische Immobilienertrage (oder
sonstige inlandische Einkiinfte) an einen Dachfonds aus oder
werden diese Ertrage als ausschuttungsgleiche Ertrage zum
Geschaftsjahresende zugerechnet, handelt es sich dabei auf
Ebene des Dachfonds (dies kann sowohl ein Dach-Spezial-
Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 2 InvStG 2018
als auch ein Investmentfonds sein) aber nicht um Ertréage im
Sinne von § 6 Abs. 2 InvStG 2018, sondern um Spezial-In-
vestmentertrége im Sinne von § 34 InvStG 2018. Somit konn-
te der Ziel-Spezial-Investmentfonds nach § 7 Abs. 1 Satz 4
InvStG 2018 vom Steuerabzug Abstand nehmen. Gleichwohl
konnte seine Abzugsverpflichtung als erflllt gelten, so dass
seine eigene Korperschaftsteuerpflicht fur die inlandischen
Immobilienertrage (oder sonstigen inlandischen Einkinfte)
nach § 33 InvStG 2018 nach bisheriger Gesetzeslage ent-
fallen wurde. FUr den Dachfonds stellen die vereinnahmten
oder zugerechneten Spezial-Investmentertrage bislang eben-
falls keine seiner eigenen partiellen Korperschaftsteuerpflicht
unterliegenden Ertrédge dar, so dass auch auf dieser Ebene
keine Besteuerung erfolgen wirde. Schuttet schlieBlich der
Dachfonds die Ertrage weiter an einen auslandischen Anleger
aus, wurden die Ertrdge auch auf Ebene des auslandischen
Anlegers im Ergebnis (in Deutschland) nicht besteuert.

1.2 Neuerungen durch das Steuerumgehungsbekamp-
fungsgesetz
Die drohende Nichtbesteuerung wird nunmehr durch eine

Umgestaltung des § 33 InvStG 2018 verhindert werden. Da-
bei verfolgt die verabschiedete Umsetzung gegentber dem
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zunachst durch den Bundesrat angeregten Ldsungsansatz
(vgl. dazu beleuchtet vom 15. Februar 2017) ein ganz anderes
Konzept. Die wichtigste Neuerung besteht darin, dass es sich
kUnftig auf der Ebene des Dachfonds bei den ausgeschuitte-
ten oder als ausschuttungsgleich zugerechneten inlandischen
Immobilienertragen des Ziel-Spezial-Investmentfonds nicht
mehr um Spezial-Investmentertrage im Sinne von § 34 InvStG
2018 handelt. Vielmehr gelten die origindren inlandischen
Immobilienertrage nach der Neufassung des § 33 Abs. 2 In-
vStG 2018 auch auf Ebene des Dachfonds als inlandische
Immobilienertradge im Sinne von § 6 Abs. 4 InvStG 2018. Da-
mit unterliegen diese Ertradge nach § 6 Abs. 2 Satz 1 InvStG
auf Ebene des Dachfonds der Kdrperschaftsteuerpflicht. Da
es sich ungeachtet ihrer Qualifizierung als inlandische Immo-
bilienertrage auf Ebene des vereinnahmenden Dachfonds auf
Ebene des ausschiittenden Ziel-Spezial-Investmentfonds um
ausgeschuttete oder ausschuttungsgleiche Ertrdge handelt,
unterliegen die Ertrdge dem Kapitalertragsteuerabzug nach
§ 50 Abs. 1 Satz 1 InvStG 2018 in Hohe von 15%. Damit
bleibt fur die Anwendung der Abstandnahme vom Kapitaler-
tragsteuerabzug gegentiber dem Dachfonds nach § 7 Abs. 1
Satz 4 InvStG 2018 kein Raum mehr.

§ 33 Abs. 2 Satz 2 InvStG 2018 bestimmt, dass auf diesen
Steuerabzug die Begrenzung des Steuerabzug auf Grund ei-
nes zu erhebenden Solidaritatszuschlag auf insgesamt 15%

gemaB § 7 Abs. 1 Satz 3 InvStG nicht anwendbar ist. So-
mit betragt der Steuerabzug (inklusive Solidaritatszuschlag)
15,825 % und hat nach § 7 Abs. 2 InvStG (sofern es sich bei
dem Dachfonds um ein Dach-Spezial-Investmentfonds han-
delt in Verbindung mit § 29 Abs. 1 InvStG 2018) abgeltende
Wirkung. Bei den Anlegern eines Dach-Spezial-Investment-
fonds wird diese steuerliche Vorbelastung der inlandischen
Immobilienertrage gemal § 42 Abs. 5 InvStG 2018 durch
eine Freistellung in Héhe von 20 % berticksichtigt.

1.3 Neu: Immobilien-Transparenzoption

AusschlieBlich Dach-Spezial-Investmentfonds eroffnet § 33
Abs. 2 Satz 3 InvStG 2018 mit einer neu geschaffenen Immo-
bilien-Transparenzoption ein Wahlrecht, den Steuerabzug fur
seine Rechnung zu vermeiden. In Anlehnung an die Transpa-
renzoption fur inlandische Beteiligungseinnahmen nach § 30
Abs. 1 InvStG 2018 muss dazu der Dach-Spezial-Invest-
mentfonds gegenliber dem Ziel-Spezial-Investmentfonds als
Entrichtungspflichtigen unwiderruflich erklaren, dass der Ziel-
Spezial-Investmentfonds den Anlegern des Dach-Spezial-
Investmentfonds Steuerbescheinigungen nach § 45a Abs. 2
EStG ausstellen soll. Wird die Immobilien-Transparenzoption
ausgeulibt, bleibt es also beim Steuerabzug; dieser wird von
dem entrichtungspflichtigen  Ziel-Spezial-Investmentfonds
aber nicht mehr gegenlber dem Dach-Spezial-Investment-
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fonds, sondern gegentiber dessen Anlegern vorgenommen.
Dabei erfahren die inlandischen Immobilienertrage des Ziel-
Spezial-Investmentfonds unterschiedliche Qualifikationen in
Abhangigkeit von dem Status der Anleger des Dach-Spezial-
Investmentfonds:

* Dpei beschrankt steuerpflichtigen Anlegern des Dach-
Spezial-Investmentfonds gelten sie als unmittelbar zu-
geflossene Einkinfte im Sinne des § 49 Abs. 1 Nr. 2
Buchstabe f, Nr. 6 oder Nr. 8 EStG. Dies gilt nach § 33
Abs. 3 Satz 2 InvStG 2018 auch fur die Anwendung von
Doppelbesteuerungsabkommen;

e handelt es sich bei dem Anleger des Dach-Spezial-
Investmentfonds seinerseits um einen Dachfonds (d.h.
einen Investmentfonds oder einen Dach-Spezial-Invest-
mentfonds zweiter Stufe), gelten diesem Dachfonds
inlandische Immoblilienertrage als zugeflossen. Der
Dachfonds wiederum kann seinerseits selbst keinen Ge-
brauch von der Immobilien-Transparenzoption machen.
Flr Dach-Spezial-Investmentfonds zweiter Stufe wird die
Austibung der Immobilien-Transparenzoption in diesen
Fallen durch § 33 Abs. 2 Satz 5 InvStG 2018 ausdrlck-
lich ausgeschlossen. Handelt es sich bei dem Dachfonds
hingegen um einen Investmentfonds, ergibt sich dies un-
mittelbar daraus, dass Investmentfonds das Wahlrecht
von vorneherein nicht zusteht (auch nicht auf der ersten
Stufe). Sofern jedoch an dem Investmentfonds steuerbe-
gUnstigte Anleger beteiligt sind, kann er die Steuerbefrei-
ungen nach §§ 8 bis 10 InvStG gelten machen;

e den Ubrigen Anlegern des Dach-Spezial-Immobilienfonds
gelten Spezial-Investmentertrage als zugeflossen.

Die fur die Transparenzoption fUr inlandische Beteiligungs-
einnahmen geltenden Regelungen zum Steuerabzug nach
§ 31 Abs. 1 InvStG 2018 in Verbindung mit den Regelungen
des Einkommensteuergesetz sind nach § 33 Abs. 2 Satz 5
InvStG 2018 fir die Immobilien-Transparenzoption entspre-
chend anzuwenden. Danach hat also der entrichtungspflich-
tige Ziel-Spezial-Investmentfonds den jeweiligen Steuersta-
tus der Anleger des Dach-Spezial-Investmentfonds beim
Steuerabzug zu beachten. Dies gilt insbesondere fUr die Re-
gelungen zur Abstandnahme vom Steuerabzug nach § 44a
EStG, so dass ein Steuerabzug fur Kirchen, gemeinnltzige
Stiftungen und Pensionskassen unterbleibt.

1.4 Steuerbefreiung der inldndischen Immobilienertrage
in bestimmten mehrstufigen Strukturen noch nicht
endgiiltig geklart

Die beflrchtete Licke, die zu einer Nicht-Besteuerung inlén-

discher Immobilienertrage bei mehrstufigen Fonds-Struktu-

ren hatte fuhren kénnen, ist damit geschlossen. Umgekehrt
bedarf es allerdings noch der endguitigen Klarung, wie mit

sonstiger
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der Steuerbefreiung flir inlandische Immobilienertrage auf-
grund steuerbegunstigter Anleger in bestimmten Konstellati-
onen mehrstufiger Fonds-Strukturen zu verfahren ist.

Nach § 10 Abs. 1 InvStG 2018 sind Investmentfonds oder
Anteilklassen steuerbefreit, wenn sich nach den Anlagebe-
dingungen nur steuerbeglnstigte Anleger nach § 8 Abs. 1
InvStG 2018 beteiligen durfen. Diese Steuerbefreiung gilt
fUr alle Einklnfte nach § 6 Abs. 2 InvStG 2018 einschliel3-
lich der inlandischen Immobilienertrége. Ein Investmentfonds
ist jedoch kein steuerbegUnstigter Anleger nach § 8 Abs. 1
InvStG. Nach dem Wortlaut des Gesetzes kénnte daher in
mehrstufigen Strukturen ein Ziel-Investmentfonds nicht von
der Steuerbefreiung nach § 10 Abs. 1 InvStG 2018 profi-
tieren. Dies wurde selbst dann gelten, wenn an dem Dach-
Investmentfonds seinerseits ausschlieBlich steuerbegtinstigte
Anleger im Sinne von § 8 Abs. 1 InvStG 2018 beteiligt sind.

Derzeit werden allerdings die Verwaltungsregelungen zum
Investmentsteuergesetz 2018 erarbeitet. Das Bundesminis-
terium der Finanzen (BMF) hat hierzu den Verbanden einen

inldndische
Immobilienertrage
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ersten Teilentwurf flr den kinftigen Anwendungserlass zuge-
leitet. BegruBenswerter Weise trifft das BMF darin in Rz. 116
die Aussage, dass Dach-Investmentfonds (Investmentfonds
oder Dach-Spezial-Investmentfonds), an denen sich nach
den Anlagebedingungen ausschlieBlich steuerbeglnstigte
Anleger im Sinne von § 8 Abs. 1 Nr. 1 InvStG 2018 oder § 8
Abs. 1 Nr. 2 InvStG 2018 (bspw. Kirchen, gemeinnutzige Stif-
tungen) beteiligen durfen, selbst als steuerbegulnstigte Anle-
ger im Sinne von § 8 Abs. 1 InvStG 2018 gelten. Damit ist
gewahrleistet, dass ein Ziel-Investmentfonds, an dem ein sol-
cher Dach-Investmentfonds beteiligt ist, die Steuerbefreiung
nach § 10 Abs. 1 InvStG 2018 in Anspruch nehmen kann.

Vergessen wurden jedoch die steuerbegunstigten Anleger im
Sinne von § 8 Abs. 2 InvStG 2018. Unseres Erachtens muss
flr diese Anleger aus systematischen Erwagungen Entspre-
chendes gelten, wenn sich an dem Dach-Investmentfonds
nur steuerbegunstigte Anleger nach § 8 Abs. 1 InvStG 2018
oder § 8 Abs. 2 InvStG 2018 (also neben den voll steuerbe-
freiten Anlegern wie Kirchen oder gemeinnutzigen Stiftungen
auch steuerbeglnstigte Anleger wie Pensionskassen oder
Versorgungswerke) beteiligen durfen. Hier misste der Dach-
Investmentfonds als steuerbeglnstigter Anleger im Sinne von
§ 8 Abs. 2 InvStG 2018 qualifiziert werden, damit der Ziel-
Investmentfonds die Steuerbefreiung flir die von ihm erzielten
inlandischen Immobilienertrage nach § 8 Abs. 2 InvStG 2018
in Anspruch nehmen kann.

2. Anderungen der Ubergangsregelungen

Im Rahmen der Konsultation zu dem Anwendungserlass
wurde unter anderem auch offenbar, dass die bisherigen
Ubergangsregelungen zum neuen Recht in bestimmten Kon-
stellationen unklar, beziehungsweise nur schwer umsetzbar
sind und entsprechender, auch gesetzlich geregelter Ergan-
zung beddrfen. Daher wurden mit dem Steuerumgehungsbe-
kampfungsgesetz nunmehr auch Korrekturen in § 56 InvStG
2018 verabschiedet. Diese sollen insbesondere eine schérfe-
re Trennung zwischen den Ertragen, die noch dem bisherigen
Recht unterliegen und solchen, die nach dem reformierten
Investmentsteuergesetz 2018 zu behandeln sind, gewahr-
leisten, um in der Ubergangsphase ein schwer handhabba-
res Nebeneinander beider Besteuerungsregime so weit wie
maoglich zu vermeiden.

Ertrége, die unter dem alten Recht entstanden sind, sollen
dementsprechend zwingend nach den Regelungen des bis-
herigen Besteuerungsregimes erfasst werden. Alle Ausschut-
tungen, die ab dem Inkrafttreten des neuen Regimes, also ab
dem 1. Januar 2018 erfolgen, sollen hingegen ausschlieBlich
dem neuen Recht unterliegen.

Um diese Zielsetzung zu erreichen, wird § 56 InvStG 2018
um drei Absatze (Abs. 7 bis Abs. 9) erganzt. Diese fUhren
unter anderem die neuen Begrifflichkeiten der ,,ordentlichen

Altertrage” (§ 56 Abs. 7 Satz 5 InvStG 2018) und der ,auBer-
ordentlichen Altertrage” (§ 56 Abs. 8 Satz 2 InvStG 2018) ein.

2.1 Zuflussfiktion fiir ordentliche Altertrége

Der Umfang der ordentlichen Altertrage entspricht demije-
nigen der ausschittungsgleichen Ertrdgen nach § 1 Abs. 3
Satz 3 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG einschlieBlich der nach § 3
Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 InvStG abgegrenzten Ertrage. Dies sind
vor allem Dividenden, Zinsen und inlandische Immobiliener-
trége, aber auch Einldsungs- und VerduBerungsgewinne
aus nicht thesaurierungsprivilegierten Kapitalforderungen,
die ein (Spezial-)investmentfonds vor dem 1. Januar 2018
vereinnahmt. Die ordentlichen Altertrage gelten mit Ablauf
des Geschéftsjahres, in dem sie vereinnahmt wurden, als
zugeflossene ausschuttungsgleiche Ertrage, sofern sie nicht
ausgeschuttet und den Anlegern vor dem 1. Januar 2018
zuflieBen.

Aufgrund dieser Zuflussfiktion mussen die ordentlichen Al-
tertrage noch im Veranlagungszeitraum 2017 als ausschit-
tungsgleiche ErtrAge versteuert werden, ohne dass es auf
die Fassung eines Ausschuttungsbeschlusses und den Aus-
schuttungszeitpunkt ankommt. Denn die Zuflussfiktion ist an-
ders als bei ,echten* ausschuttungsgleichen Ertragen auch
dann anwendbar, wenn der Fonds im Jahr 2017 einen Aus-
schuttungsbeschluss fasst, die tatsdchliche Auszahlung aber
den Anlegern erst im Jahr 2018 zuflieBt. Konsequenterweise
wurde daher auch die Fristverlangerung in § 56 Abs. 1 Satz 4
Nr. 2 InvStG 2018 fur die Fassung eines Ausschuttungsbe-
schlusses fur die nach § 56 Abs. 1 Satz 3 InvStG 2018 zum
31. Dezember 2017 zu bildenden Rumpfgeschéftsjahre ge-
strichen.

2.2 Besonderheiten bei der Zuflussfiktion fiir ordentliche
Altertrage bei Spezial-Investmentfonds

Fir die Behandlung der ordentlichen Altertrage von Spezial-
Investmentfonds enthalten § 56 Abs. 7 Satz 2 und Satz 4
InvStG 2018 Sonderregelungen. Mit diesen Regelungen
wurde einem berechtigten Hinweis des Gesamtverbandes
der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) in der Anho-
rung zum Steuerumgehungsbekampfungsgesetz wenigstens
teilweise Rechnung getragen. Denn betriebliche Anleger sind
zur Vermeidung von Verwerfungen zwischen Handels- und
Steuerbilanz auf die Mdglichkeit angewiesen, den Zufluss
von Ertragen zu steuern. Dies gilt in besonderem MaBe fur
das Kapitalanlageergebnis von Lebens- und Krankenversi-
cherungsunternehmen. Daher wird bei Spezial-Investment-
fonds, die dazu h&ufig ein vom Kalenderjahr abweichendes
Geschaftsjahr aufweisen, Ublicherweise der Ausschittungs-
beschluss zum Geschéftsjahresende des Fonds gefasst, die
tatsachliche Ausschttung erfolgt dann aber erst im nachfol-
genden Wirtschaftsjahr des Anlegers.
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§ 56 Abs. 7 Satz 2 InvStG 2018 sieht daher vor, dass abwei-
chend von der oben geschilderten Grundregel, die ordent-
lichen Altertrage erst zum 1. Januar 2018 als zugeflossen
gelten, sofern der Anleger seine Anteile an dem Spezial-In-
vestmentfonds nicht vor dem 2. Januar 2018 zurlckgibt oder
verauBert. Der Anwendungsbereich dieser Sonderregel ist
jedoch begrenzt auf ordentlichen Altertréage eines Spezial-In-
vestmentfonds, die aus Geschaftsjahren stammen, das nach
dem 30. Juni 2017 endet. Dies kdnnen sowohl regular in der
zweiten Jahreshalfte endende Geschaftsjahre als auch das in
diesen Féllen zu bildende steuerliche Rumpfgeschéaftsjahr im
Sinne des § 56 Absatz 1 Satz 3 InvStG 2018 sein.

Von dieser Regelung kénnen damit Anleger, deren Spezial-
Investmentfonds ein vor dem 1. Juli 2017 endendes Ge-
schaftsjahr haben, nicht profitieren. Die Gesetzesbegriindung
verweist insoweit darauf, dass bei Geschaftsjahren, die in der
ersten Jahreshélfte enden, die Spezial-Investmentfonds aus-
reichend Zeit haben, um durch eine tatsachliche Ausscht-
tung die Zuflussfiktion von ausschittungsgleichen Ertragen
zu vermeiden. FUr das nachfolgende Rumpfgeschéftsjahr bis
zum 31. Dezember 2017 gilt dann jedoch wiederum die Son-
derregelung nach § 56 Abs. 7 Satz 2 InvStG, nach der die
ordentlichen Altertrage als ausschuttungsgleiche Ertrage erst
zum 1. Januar 2018 als zugeflossen gelten.

Erganzt wird die Regelung durch § 56 Abs. 7 Satz 4 InvStG,
der bestimmt, dass die erst zum 1. Januar 2018 als zuge-
flossen geltenden ausschittungsgleichen Ertrage unter Gel-
tung des neuen Rechts als ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre im Sinne von § 35 Abs. 5 InvStG 2018 steuerneutral
ausgeschuttet werden kénnen.

2.3 AuBerordentliche Altertrage

AuBerordentliche Altertrage sind die Ertrage, die ein (Spezial-)
Investmentfonds vor dem 1. Januar 2018 vereinnahmt und
die im Falle ihrer Thesaurierung nicht zu den ausschuttungs-
gleichen Ertrégen rechnen wirden, sondern nach bisherigem
Recht erst im Falle ihrer Ausschittung als ausgeschuttete
Ertrdge zu versteuern waren. Dabei handelt es sich insbe-
sondere um VerauBerungsgewinne aus Aktien und thesau-
rierungsprivilegierten Kapitalforderungen sowie Ertragen aus
Termingeschaften. Die auBerordentlichen Altertrage sind
beim Ubergang zum neuen Recht noch im Nettoinventarwert
enthalten und werden damit als Bestandteil des Gewinns aus
der fiktiven VerauBerung zum 31. Dezember 2017 steuerlich
bertcksichtigt. Unter Geltung des neuen Rechts, also ab
dem 1. Januar 2018, werden sie nicht mehr bertcksichtigt.
Die entsprechenden Vortragstopfe, in denen die auBerordent-
lichen Altertréage erfasst sind, sind mithin zum 31. Dezember
2017 zu schlieBen und ab 2018 sind neue Vortragtdpfe zu bil-
den. Dadurch soll auch gewahrleistet werden, dass bei einer
nach neuem Recht vorgenommenen Ausschuttung durch

einen Spezial-Investmentfonds die auBerordentlichen Alter-
trage nicht als verwendet gelten. Sofern eine unter neuem
Recht erfolgende Ausschittung die ab dem 1. Januar 2018
erzielten Ertrage Ubersteigt, liegt grundséatzlich nach § 35
Abs. 2 Satz 2 InvStG 2018 eine steuerneutrale Substanz-
ausschuttung vor. § 56 Abs. 9 Satz 1 InvStG 2018 bestimmt
jedoch, dass sich diese ausgeschutteten Substanzbetrage
insoweit in ausgeschuttete Ertrage umwandeln, als bei dem
Anleger ein positiver Gewinn aus der fiktiven VerauBerung
zum 31. Dezember 2017 vorhanden ist. Dieses Verfahren
soll die Ermittlung und Fortschreibung der auBerordentlichen
Altertrage sowie die entsprechende Kontrolle durch die Fi-
nanzverwaltung entbehrlich machen, da in dem positiven
Gewinn enthaltenen auBerordentlichen Altertrége sukzessi-
ve abgeschmolzen wird. Bei der Bemessungsgrundlage fur
diese Umqualifizierung, der dem positiven Gewinn aus der
fiktiven VerauBerung entspricht, handelt es sich um eine reine
RechengréBe. Der nach § 56 Abs. 3 Satz 3 InvStG 2018 erst
bei tatséchlicher Riickgabe oder VerauBerung des Anteils zu-
zurechnende Gewinn bleibt hierdurch unverandert.

Beispiel

Anleger A erwirbt am 2. Januar 2017 einen Anteil an dem
Spezial-Investmentfonds S zu einem Preis von 100 Euro. Der
S erzielt 20 Euro Gewinn aus der VerauBerung von Bundes-
anleinen, die er nicht ausschittet. Dadurch steigt der Wert
des Spezial-Investmentanteils auf 120 Euro. Der Gewinn aus
der fiktiven VerduBerung zum 31. Dezember 2017 betragt
20 Euro (120 Euro fiktiver VerauBerungserlds - 100 Euro An-
schaffungskosten = 20 Euro). Am 1. Marz 2018 schittet S 5
Euro Substanzbetrage aus. Nach § 56 Abs. 9 Satz 1 InvStG
2018 gelten diese 5 Euro als Spezial-Investmentertrage. Fir
eine zukuUnftige Umqualifizierung wuirden als rechnerische
GroBe nur noch 15 Euro Restgewinn verbleiben.

Durch die Ausschuttung sinkt der Anteilswert auf 115 Euro.
Am 1. Juni 2018 verduBert A den Anteil zu diesem Preis.
Durch die VerauBerung entsteht ein VerauBerungsverlust
in Hohe von 5 Euro (115 Euro VerauBerungserlds - 120
Euro fiktive Anschaffungskosten zum 1. Januar 2018 = - 5
Euro). Gleichzeitig sind A nach § 56 Abs. 3 Satz 3 InvStG
2018 20 Euro Gewinn aus der fiktiven VerauBerung zum
31.12.2017 zuzurechnen. Insgesamt ergibt sich damit ein
VerauBerungsgewinn von 15 Euro. Zuzlglich der 5 Euro
Spezial-Investmentertrage ergibt sich ein Gesamtertrag von
20 Euro.

2.4 Ubrige Besteuerungsgrundlagen nach altem Recht

Auch alle anderen fUr die Anlegerbesteuerung auf Fondse-
bene ermittelten Besteuerungsgrundlagen, wie insbesondere
ausschuttungsgleiche Ertrage, die vor dem 1. Januar 2018
als zugeflossen gelten, Absetzungsbetrage, die auf Zeitrdu-
me vor dem 1. Januar 2018 entfallen sowie nicht ausgegli-
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chene Verlustvortrage nach § 3 Abs. 4 Satz 3 InvStG werden
unter dem neuen Recht nicht bertcksichtigt.

Das gilt ebenso flir vor 2018 realisierte und unrealiserte Wert-
veranderungen oder vereinnahmte Ertrage, die fur die Er-
mittlung der taglichen Besteuerungsgrundlagen nach neuem
Recht (also des Fonds-Aktiengewinns, des Fonds-Abkom-
mensgewinns und des Fonds-Teilfreistellungsgewinns) nicht
bertcksichtigt werden. Die entsprechenden Fonds-Gewinne
starten vielmehr zum 1. Januar 2018 bei Null.

Umgekehrt erfolgt zugleich in § 56 Abs. 3 Satz 1 InvStG eine
Erganzung, die Kklarstellt, dass der Gewinn oder Verlust aus
der fiktiven VerauBerung der Fondsanteile zum 31. Dezember
2017 einschlieBlich auBerbilanzieller Hinzurechnungen und
Abrechnungen zu ermitteln ist. Das bedeutet insbesondere,
dass der steuerbilanzielle Riickgabegewinn oder -verlust um
den bis zum 31. Dezember 2017 entstandenden besitzzeit-
anteiligen Anleger-Aktiengewinn beziehungsweise Anleger-
Immobiliengewinn nach § 8 InvStG zu bereinigen ist.

25 l}dministrative Erleichterungen fiir Dachfonds beim
Ubergang zum neuen Recht

Mit § 56 Abs. 3 Satz 7 InvStG 2018 wird eine Erleichte-
rung fir Dachfonds beim Ubergang zum neuen Recht er-
ganzt. Danach sind die Steuerstundungsregelung nach § 56
Abs. 3 Satz 1 InvStG 2018, die eine Berlcksichtigung des
zum 31. Dezember 2017 aus der fiktiven VerauBerung zu
ermittelnde Gewinn erst flr den Zeitpunkt der tats&chlichen
VerauBerung von Alt-Anteilen bestimmt, sowie die darauf be-
zogenen Steuerabzugsregelungen nach § 56 Abs. 3 Satz 2
bis Satz 6 InvStG 2018 nicht anzuwenden, wenn es sich bei
dem Anleger um einen Dachfonds (Dach-Investmentfonds
oder Dach-Spezial-Investmentfonds) handelt. Fir den Dach-
fonds bleibt es damit bei der Regelung des § 56 Abs. 2

Satz 1 InvStG 2018. Er hat also den fiktiven Gewinn aus der
Ver&uBerung eines Ziel-Investmentanteils zum 31. Dezember
2017 zu berticksichtigen. Ein Feststellungsverfahren fir den
Gewinn aus der fiktiven VerauBerung entfallt. Dies stellt eine
administrative Erleichterung fUr den Dachfonds dar, wahrend
sich keine wesentlichen Anderungen bei der Besteuerung
des Anlegers des Dachfonds ergeben. Der fiktive Gewinn
aus der VerauBerung des Zielfonds-Anteils ist auf Ebene des
Dachfonds als Kapitalertrag einzuordnen, der sowohl nach
bisherigem Recht gemaB § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG als auch
nach neuem Recht gemaB § 36 Abs. 2 Nr. 3 InvStG 2018
zun&chst steuerneutral auf Fondsebene thesauriert werden
kann und erst bei der Ausschuttung an den Anleger zu ver-
steuern ist.

Auch der bereits erwahnte erste Teilentwurf des Anwen-
dungserlasses zum Investmentsteuergesetz 2018 enthalt
eine weitere administrative Erleichterung fUr Dachfonds, die
sich auf die Ermittlung der ausschuttungsgleichen Ertra-
ge aus den Anteilen aus Ziel-Investmentfonds bezieht. Hier
lasst eine Nichtbeanstandungsregelung unter bestimmten
Umstanden eine Schatzung der zum 31. Dezember 2017
zuzurechnenden ausschuttungsgleichen Ertragen zu. Diese
Regelung ist jedoch noch nicht ganz zielgenau und sollte
im Rahmen der derzeit stattfindenden Konsultation mit den
Verbanden nachjustiert werden. Im Ubrigen werden die Aus-
sagen des Entwurfs im Detail noch einmal an die durch das
Steuerumgehungsbekampfungsgesetz geanderten Regelun-
gen in § 56 InvStG 2018 angepasst werden mUssen.

Die abschlieBende Beratung des Steuerumgehungsbekamp-
fungsgesetz im Bundesrat ist derzeit noch nicht terminiert.
Wir gehen jedoch davon aus, dass die Zustimmung des Bun-
desrates sicher ist.
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Riickfragen stehen wir lhnen gerne zur Verfligung.
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